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经济数据

资金动态 指标

最新值

涨幅

收盘价 涨跌 幅度（%）

IF1802 -216.4 -5.41

沪深300 -171.4 -4.27

IF1802-沪深300 -45.0

IH1802 -164.6 -5.60

上证50 -135.8 -4.61

IH1802 -上证50 -28.8

IC1802 -245.8 -4.27

中证500 -211.6 -3.67

IC1802-中证500 -34.2
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2773.6

2810.0

-36.4

2936.0
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-9.8

5504.0

5554.9

-50.9

5747.0

宏观 （1）【1月CPI增速超市场预期】中国1月CPI同比增长2.50%，预期为2.40%，前值为
2.10%；
（2）【1月PPI续创2011年10月以来最高值】1月PPI同比增长6.9%，创逾五年新高，高于
预期的6.50%以及前值的5.50%；
（3）【本周解禁市值较上周上升59.26%】Wind数据统计显示，本周（2月12日-2月14日）
共有24家公司限售股陆续解禁，合计解禁量79.12亿股，按2月9日收盘价计算，解禁市值
为327.60亿元，较上周解禁市值205.70亿元上升59.26%。从解禁市值来看，2月14日是解
禁高峰期，4家公司解禁市值合计225.10亿元，占本周解禁规模68.71%。

消息面

（1）【监管部门密集排查股权质押】据证券时报·e公司，四川、湖北、河南等多地证监局近
日通过口头和邮件等多形式，对辖区上市公司大股东股权质押进行风险排查及处置工作。
（2）【创业板上市改革要来了，为了迎接A股的“BATJ”】深交所上周五发布了《深圳证券交
易所发展战略规划纲要（2018-2020年）》，将未来三年的重点工作公布于众。深交所共提出了
四大发展目标和七大重点工作，其中最重磅的莫过于这句话。
（3）【股价闪崩多公司紧急停牌，大股东质押爆仓危机频现】近期有20余家上市公司发布了
关于公司控股股东或实际控制人股权质押触及预警线以及平仓线的公告。且虽有公司因“重大
事项重组”或其他语焉不详的原因而停牌，但目前质押的股票也处于被平仓的危险边缘。
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-0.001

ShiborO/N

22
（56）

涨跌家数
今日

（昨日）

下跌家数
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114
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2.917



观点

操作建议

研判

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保

证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法

律责任。

对于IF、IH、IC合约，短线建议选择观望，待市场稳定后再布局

就上周市场的整体表现看，全球股市普遍大跌，美国三大股指均跌逾

5%，道指标普500指数创2016年1月以来最大单周跌幅；亚太股市本周亦全线收

跌，日经225创两年来最大单周跌幅，香港恒生指数上周累计下跌9.50%，创

2008年10月以来最大周跌幅。受全球股市集体重挫悲观情绪的蔓延，上周A股

市场经历“惨烈”一周时间的连续下跌，至上周五收盘上证指数周线下跌332

点，单周跌幅达到9.6%，为2016年1月熔断以来的单周最大跌幅，大盘短短一

周的时间抹平了年初以来的所有涨幅。除沪指外，上证50周线下跌10.78%，沪

深300下跌10.08%。创业板指连续两周跌幅超5%，跌破1600点大关，创三年新

低。与以往下跌所不同的是，上证50为首的权重股成为上周市场主杀的品种。

从资金流向上看，上周两市主力资金净流出1106.42亿元。非银金融、银行板

块净流出规模居前。北上资金方面，沪股通累计净流出116.1亿元，深股通累

计净流入10.75亿元。

上周A股市场出现2016年初熔断以来的最大单周跌幅，我们认为本轮A股的

深度调整，属于内外因素共振所导致的结果。大盘开年连续“多逼空式”上涨

过后带来的内在调整需求，上市公司披露的业绩预告“地雷”频现，叠加资管

新规导致的信托账户清理等因素是A股本轮调整的起因，而随后美股的暴跌则进

一步加剧了A股市场恐慌式的杀跌。此前市场资金高度集中在蓝筹白马，最近调

整时纷纷抢跑，导致下跌加剧、幅度超出预期。A股短期的巨幅下挫，直接诱因

是美股大幅回调导致，在某种程度上当前A股票市场的调整已脱离经济基本面，

存在过度反应之嫌。基本面方面，国内经济继续保持韧性走势，此前所披露的

年报业绩预告显示2017年A股上市公司的盈利能力显著回升，基本面上将继续

支撑A股继续保持震荡向上走势。此外，央行定向降准落地，叠加央行春节前“

临时准备金动用安排”，预计今年春节前市场资金面过度紧张的局面有望得到

较大的改善。受市场恐慌情绪的影响，A股市场可能短期会受到一些冲击，但从

中线看，A股还将重回自身的涨跌逻辑，支撑A股中长期向好的基本面逻辑并未

发生大的变化。


